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Les emissions mondiales d'obligations durables devraient se

maintenir en 2025

Les obligations vertes continueront de dominer les émissions, les obligations de transition et liees au développement durable

pouvant contribuer a porter le total des émissions d'obligations durables a 1 billion de dollars cette année.

S&P Global Ratings prévoit des émissions d'obligations

durables de 1 billion de dollars en 2025
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Forecast range

® Transition bonds

W Sustainability-
linked bonds

® Sustainability
bonds

W Social bonds

W Green bonds

En chiffres : les tendances en matiére d'émissions durables

2025 Sustainable issuance .

$1 tril. 119

Sustainable issuance stable share of
forecast global bond market

2025-2027

$1.4 tril.

Maturing sustainable bonds could
drive issuance in the short term

Supranationals
—I—37% 144

105
2024 vs 2023 .

Bil. $

Source: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 by Standard & Poor’s Financial Services LLC. All rights reserved.

Source : « Sustainability Insights : Global Sustainable Bond Emission To Hold Stable At $1 Trillion In 2025 », S&P Global Ratings, 5 février 2025.
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2024

$622 bil.

Green bonds set new
issuance record

Financial institutions 55,
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https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/250205-sustainability-insights-global-sustainable-bond-issuance-to-hold-steady-at-1-trillion-in-2025-13402934?formId

S&P Global - Solutions durables

Ratings

» Second Party Opinions (SPO) —
Utilisation du produit et
financement lié au
développement durable

 Evaluations des entreprises
Shades of Green

« L'ESG dans les notations de

S&P Global
Market Intelligence

* Scores ESG, données et
analyses

» Données environnementales

Trucost

Trucost Climate Analytics

Analyse des risques physiques

Rapports TCFD Trucost

Analyse du crédit climatique

Analyse d'impact
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Commodity Insights

* Analyse de la transition ESG

* Prix des produits énergétiques

* Perspectives sur le développement
durable
+ d'infos

S&P Dow Jones
Indices

A Division of S&P Global

Indices ESG
Indices Net Zero alignés sur
I'Accord de Paris
Familles DJSI
+ Autres familles d'indices ESG
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« Electrification automobile
» Décarbonisation des transports



Types de revues externes

Il existe plusieurs fagons pour les émetteurs d'obtenir des contributions externes a leur processus d'obligations vertes, sociales, durables et liées
a la durabilité, et il existe plusieurs niveaux et types d'examen qui peuvent étre fournis sur le marché. lls sont généralement regroupés dans les
types suivants, certains fournisseurs offrant plus d'un type de service, séparément ou combiné :

1.

Avis de seconde opinion (SPO) : Une institution disposant d'une expertise environnementale, sociale ou de durabilité indépendante de
I'émetteur peut fournir une opinion de deuxieme partie (avant I'émission requise ou recommandée, comme décrit dans les principes
respectifs). L'établissement devrait étre indépendant du conseiller de I'émetteur pour son cadre d'obligations vertes, sociales et durables et
d'obligations liées au développement durable ou sa stratégie de transition climatique, ou des procédures appropriées telles que des
obstacles a l'information auront été mises en ceuvre au sein de I'établissement pour garantir I'indépendance de I'avis de seconde partie.
Toute préoccupation concernant lI'indépendance de l'institution doit étre signalée aux investisseurs.

Vérification : Un émetteur peut (ou « doit » dans le cas d'obligations liées au développement durable apres I'émission) obtenir une
verification indépendante par rapport a un ensemble de critéres désignes, genéralement liés a la performance environnementale, sociale, au
développement durable ou aux indicateurs clés de performance et aux objectifs de durabilité des SLB.

Certification : un émetteur peut faire certifier son obligation verte, sociale, durable et liée a la durabilité ou son cadre d'obligations vertes,
sociales, liées a la durabilité et a la durabilité qui lui est associ€, ou son utilisation du produit, ses indicateurs clés de performance (KPI) et
ses objectifs de performance en matiere de durabilité (SPT) sur la base d'une norme ou d'un label externe reconnu. Une norme ou un label
définit des criteres spécifiques, et I'alignement sur ces critéres est normalement testé par des tiers qualifiés et accrédités, qui peuvent
vérifier la cohérence avec les critéres de certification.

Notation/notation des obligations vertes, sociales, durables et liées a la durabilité : un émetteur peut faire évaluer ou évaluer par des
tiers, tels que des prestataires de services ou des agences de notation, tels que l'utilisation du produit, la sélection des indicateurs clés de
performance, le calibrage du niveau d'ambition des SPT, tels que des prestataires de recherche spécialisés ou des agences de notation,
selon une méthodologie de notation/notation établie
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Source : Lignes directrices 2022 pour les examens externes - ICMA



CO u Ve rt u re S PO e n Af r I q u e Explorez toutes les opinions publiques _de

. . . seconde partie sur notre site Web.
Livrés a ce jour par S&P Global Ratings Shades of Green : =
* En date de juin 2025.
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https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/public-reports/sustainable-financing-opinions
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/public-reports/sustainable-financing-opinions

SPO - Processus analytique

« Des séances de formation analytique sont offertes avant la mission afin d'informer I'émetteur de notre méthodologie. Nous mettrons également en évidence tous
les signaux d'alarme qui empécheraient I'alignement avec les principes des tiers.

« Tout au long de ce processus, I'émetteur et I'équipe d'analyse seront en contact permanent. Le résultat final sera alimenté par ces discussions ainsi que par la
documentation fournie.

» Le processus est interactif et facilite I'itération. Apres la premiére réunion du comité directeur analytique, I'émetteur a la possibilité de réviser le cadre et la
documentation et de la soumettre une deuxiéme fois au comité si nécessaire.

* Processus analytique : En régle générale, 20 jours ouvrables a compter de la réception de la documentation (+10 a 15 jours ouvrables pour I'alignement de la
taxonomie de I'UE, le cas échéant). Peut étre accéléré a 10-15 jours ouvrables pour les cas simples et urgents.

Réunion d'introduction :

Equipe analytique de

L'équipe analytique
termine I'examen de la

Rencontre analytique avec

L'équipe analytique

I'émetteur et de S&P —_ —_— 5 T 1

Global Ratings documentation et I'émetteur (~1 heure) * termine llea:]aalyierft rédige
) I'analyse préliminaire PP
(~30 minutes)
v |
Pilotage/révision Ebauche d
analytique fouarlrjl?e it :é;anizodr; L'émetteur examine le
Interactif. Le processus —_— rétroaction —_ rapport et confirme le —_— Rapport finalisé

sera clairement décrit au
client

Points de contact avec
I'émetteur
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(sur demande)

statut de confidentialité

* Ordre du jour envoyé a l'avance. L'objectif de la réunion analytique est de discuter de la portée des projets, de lI'approche des
facteurs de durabilité importants, de clarifier la documentation, de recueillir des commentaires.




Calendrier, documentation et options de rapport final

Nos SPO sont généralement livrés dans un délai d'environ 20* jours ouvrables.

o
\ .-

\) Calendrier

SPO - Fonds dédiés

*20 jours ouvrables a compter de la
réception des documents (un délai
supplémentaire peut étre
nécessaire, selon la complexité.
Veuillez prévoir un délai
supplémentaire de 10 a 15 jours
ouvrables pour l'alignement de la
taxonomie de I'UE, le cas échéant.)
*Peut étre accéléré pour les cas
urgents et simples.

SPO - Sustainability-Linked

*20 jours ouvrables a compter de la
date de la réunion de stratégie de
durabilité avec I'émetteur, la
documentation pertinente étant
fournie au moins 3 jours ouvrables
avant la réunion.

Documents requis (le cas échéant)

Pour la section « Avis d'alignement » : ) )
«  Avis d'alignement du cadre : cadre de financement Y OE'[IOHS du rapport final

»  Opinions d'alignement de transaction : prospectus obligataire, ::
document d'offre, document de prét ou équivalent

Vous pouvez décider a l'avance, ou a
tout moment, de |'option de rapport final
a utiliser :

Pour la section « Contexte de durabilité de I'émetteur » :
. Rapport de durabilité, politiques internes, autres divulgations
internes et/ou publiques (utilisation du produit uniguement)
. Descriptions des plans d'investissement (fusions et O Confidentiel : Partagé uniquement
acquisitions majeures, dépenses d'investissement, etc.) entre I'entité et S&P Global Ratings
(uniquement liés a la durabilité)
O Privé : partagé via Intralinks avec un

Pour la section facultative sur « I'alignement de la taxonomie de nombre limité de contreparties

I’'UE » (le cas échéant) : O Public - . :
e L . L , ublic : Publié sur le site S&P
Identification des activités économiques et des objectifs de I'UE Global Ratings, Ratings360 et

auxquels elles contribuent : : latef
. Le cas échéant, mettez en évidence le code NACE associé a Rgtlngs_DlreCt (plateforme ~
d'investissement), et peut étre

I'activité économique o o .
«  Liens vers des documents publics : politiques ou engagements reférence directement par 'entité sur
son propre site web.

environnementaux, sociaux, de droits de la personne et de
gouvernance

Un rapport confidentiel peut étre converti
a tout moment en rapport privé ou public,
a la seule discrétion de I'entité.

Pour la section « Ambition du SPT et pertinence des indicateurs
clés de performance » (Sustainabilit-linked uniguement):

. Document-cadre/transaction

. Résultats de tout exercice d'analyse comparative du SPT

. Autres divulgations internes et/ou publiques sur la stratégie

visant & atteindre les objectifs

S&P Global
Ratings .

Discussions avec I'émetteur et réunions analytiques



Meéethodologie
SPO
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Financement a fonds dédiés — Principales caractéristiques

En plus de fournir une opinion d'alignement sur les principes et les normes de marché pertinents, l'analyse SPO offre une
opinion sur le contexte de durabilité de I'émetteur ainsi qu'une analyse de projet.

Principales caractéristiqgues de nos SPO sur les financements a fonds dédiés:

Une analyse du caractere écologique, social ou

durable des catégories de projets.

+ Shades of Green : quel role joue une activité
dans la transition vers un avenir sobre en
carbone et résilient au changement climatique ?

Analyse de (pour Green & Sustainability)

pro J et » Social : analyse de la contribution sociale (pour
Social & Sustainability)

Nous examinons quels facteurs de durabilité sont
les plus importants pour |'émetteur, la maniére
dont ils sont pris en compte par le financement, et
nous examinons la stratégie de I'émetteur pour les Contexte de
facteurs de durabilité pertinents pour le ey 2
durabilité de

financement.
I'émetteur

Alignhement
Notre évaluation visant a déterminer si la avec les /A la demande de I'émetteur, nous fournissons une
documentation du financement est conforme a . . évaluation de l'alignement du financement sur la
: e : . : . principes : , :
certains principes et lignes directrices publiés par taxonomie de I'UE, la mise en correspondance
des tiers en matiere de finance durable (tels que avec les objectifs de développement durable
ICMA, LMA, taxonomie de ['UE) identifies par (ODD) de I'ONU et/ou l'examen du Climate
I'émetteur. Transition Finance Handbook (CTFH) de I''CMA.

S&P Global
Ratings



Inancement a fonds dédiés - Exemple de rapport

Mise en page améliorée comprenant une page de résumé avec toutes les informations clés et des sections détaillées pour

chaque fonctionnalité.
EXEMPLE DE RAPPORT - SPO VERT

S&P Global
Ratings

Jinan Lixia Holding Group Co. Ltd.'s Green

Finance Framework
Oct. 18,2023

Lacatian: Chira

Alignment With Principles

v

+ Green Loan Principles, LMA/LSTA/APLMA,

ith

Strengths

Sectar: Engineering and Cor

=

Weaknesses

N ta repart.

ligibility eri
established certifications and standards.
= =

The framework's reporting includes both
expected and actual impact indicators, anct
follows the guidance of |ChNs latest
Harmanized Framewark fer Imgact Regarting,
This acs transparency for investors 1o

spglobal comiratings

hiss product is ot 2

ating

Joyea Lam

Areas to watch

The point-based systems of green building
certifications donat necessarily require
mminimum performance im|

thresholds, The issuer expects manimum
energy savings ed green
buidings. which the risk:

o
artially miti

Jinan Lixia is yet to articulate a plan or
' i reducs buildi fecycie
xpasure to fassil

e

Jinan Lixia's disclosures are limited, and it
doesnot publish a sustainability repart. Tiz
Chinese Iocal gvernment:

Det. 18, 2023 1
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Second Party Opiniar: Jinan Lixia Holding Group Co. Ltd.'s Green Finance Framewark

Issuer Sustainability Context

n provides an analys
framework is part of

stainability management and the extent to which the
varall strategy

Company Description

Jinan Lixia e a C

based in Lixia Dist

f revenue as of M

eaging, and re g g The Lixia
Bureau of g

wned financing vehic
£ Its main focus is u

Finance Bureau, holds the remaining 10%.

t apecializes in infrastructure devel E uction, Anan Lixia
's growth. Thraugh financing green
14th Five-Year Strategic P

r & low carbon economy.

Material Sustainability Factors

Climate transition risk

Engineering and construction companies contribute to global climate change mainly through embedded carbon in key materials
like ateel and concrete and the greenhouse gas (GHG) emitted during the project use phase, levels of which vary widely. Clients
are mare focused on lowering their GHE emissions because of regulatary risk, and alss because GHG emissions have become an
Impaortant consideration for = stakehaolders. Entities could experience reputational damage if they participate in highly carbon-
Intensive projects. China has national commitments to reach peak carbon emissions before 2030 and achieve carbon neutrality
by 2060

Physical climate risk

Physical climate risk i a material factor because of the potential for damage to assets and disruptions to 3 large number of
stakeholders and operations. The severity of physieal risks varies by region, but the fived nature of construction prejects
heightens materiality. Chronic rigks (such as an increese in precipitation) or acute risks (flooding, thunderstormes, and typhoons)
require designing and building infrastructure that is resilient to known and projected climate hazards. Severe weather events can
add risks during the construction phase. The likelihood of assat damage due to extreme weather increases without adaptation,
more soin regions exposed to climate hazsrds. Unshated climate change could lead to estimated GOP losses of 0.5% to 2.3% as
early a3 2080 for China, according to th Chinese provinces account for half of global locations that will be most
exposed to extrame weather svents by DI, cited by the 5 “hina b 2 )

Source:

Workforce health and safety

Construction sites can exposs workers to safety riska from use of heevy machinery, falls. hazardous chemicals, and other
potentially dangercus situations, translating into fatality and injury rates that are high relative to other sectors. A reliance on
temporary employees and subcontractars also poses risks. Safety protocols in small companies tend to be laxer than in larger
companies that typically have more satisfactory training, policies, and standards. China has ratified six occupational safety and
health international laber conventions. The country has made remarkable progresa on over the last two decades, with total
workplace fatalities declining by 83% between 2005 and 2021. (Source: Internationsl Labor Organization article in Ching [ J

spglobal.comivatings

ating Oct. 18, 2023

v

Résumé

Page 1 Apercu des principales
constatations

* Nuance générale (le cas échéant)

» Auvis sur l'alignement

» Points forts (vs pratiques standard)
» Faiblesses (limitations importantes)

» Domaines a surveiller (probléeme/risque
potentiel)

Contexte de durabilité de
['émetteur

Situe le financement dans le cadre plus
large des principaux facteurs de
durabilité de I'émetteur.

* Nous déterminons quels facteurs de
durabilité sont les plus importants pour
I'émetteur,

» la fagon dont ils sont pris en compte par
le financement ;

* Examinez la stratégie de I'émetteur
pour connaitre les facteurs de durabilité
pertinents pour le financement.
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Financement a fonds dédiés - Exemple de rapport (suite)

Mise en page améliorée comprenant une page de résumé avec toutes les informations clés et des sections détaillées pour

chaque fonctionnalité.
EXEMPLE DE RAPPORT - SPO VERT

Second Party Opiniar: Jinan Lixia Holding Group Ca. Ltd.'s Green Finance Framewark

Analysis Of Eligible Projects

This section provides details of our anal
and risks, using the "Analytical Approack

@
in-service prior to the applicable green financi g, uniess otherwise notad in the respective
financing documents

Overall Shades of Green assessment

Basad on the projact category shades of green detallad below, snd eonsideration of
environmental ambitions reflected in Jinan Lixa's gr
framework as light green.

inance framework, we assess the

Green project categories

Green bulldings
Assessment Deseription
Lignt green tion, construction, maintenance, and renovation of bullding that have received, or

&C1 10 rec

e the following recognized green building certifications,

= Chinese Gre

Building Evaluation Label - 1 Star or above (Design / Operations Label)

« Building Reseas
Excallent or abi

ablishment Emvironmental Assessment Method (BREEAM) -

N sadership in Enargy

wironmental Deaign (LEED) - Gold or above
= Hong Kong BEAM Plug - Gold or sbove

»  Bullding and Congtruction Authority [BCA) Green Mark - Gold or above
tecf
Buildings

Renewsable energy and energy efficiency projects will achieve ene:
Jinan Lixia's properties that maet the selected green bullding

m three-year timeframe
1. All eligibl

uld be required f
properties or buildings willh

buik t
we & pre-design green certification.

Analytical considerations

projects suppaort c

nge mitigation by
0 be certified withi

ociated with energy use.
renovation is complete.

= partially mitigatad a8 all eligible buildings will have to

o green b y

gn stage. The issuer expects to deploy renewable en
clogies {e.g. solar power) and some energy efficiency equipment in the construction of new buildings.

Although short

spglobal.com/ratings

Oct. 18, 2023 &

S&P Global
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Second Party Opinian: Jinan Lixia Holding Group Ca. Ltd.'s Green Finance Framewark

Alignment Assessment

This section provides ananalysis of the framework’s alignment to Green Bond/Loan| principle:

Alignment With Principles Migned= ' Concey

= Q HNotaligned= X

W Gresn
F Gre=n

Jure 2022 Appendix 1)

v Use of proceeds

The frameworls green buildings project category is shaded in green. Jinan Lixia will allocate an amount equivalent to the
proceeds exclusively to finance and refinance eligible green building projects. See Analysis of Eligible Projects for more
information on our analysis of the emironmental benefits of the expected use of proceeds. The maximum lock-back peried for
refinanced projects is three years after issuance, in line with market practice.

& Process for project evaluation and selection

Jinan Liia's green financing group comprises representatives fram the planning and design, industry research, finance, strategy,
3ar'e(y. legal audit, asset management and human resources functions. The group will meet annually to discuss and salect
projects according to the framework's eligibility and exclusion criteria. Jinan Lixia will conduct femsl bility aszessments, and
environmental impact assessments to iden llf,‘ and manage the associated emironmental and social risks. of the financed
projects. Shortlisted projects will then be presented to the board of directors for approval. The company will disclose its risk
management approach in its annual report. In addition, eligibility criteria refer to the China Green Bond Endorsed Projects
Catalogue and graen buildings certifications and standards. Clear aligibility criteria add transparency to project screening.

" Management of proceeds

The net proceeds of each green i nancing transaction will be deposited in a dedicated fJ'\ﬂ\r‘g account and earmarked for
allocation to eligible projects. Jinan Lixia will maintain a register to track the allocation of proceeds. The company commits to
menitoring the net proceeds of all outstanding transsctions. That includes periodically reallocating funds to replacement
projects that comply with the eligibility criteria. Pending allocation, unallocated proceeds will be held in cash deposits.

" Reporting

The issuer commits to reporting the allocation of the net proceeds, and the expected and actual environmental impacts of the
financed projects. The information will be made annually evailable on the company website or annual rep ull al
of the net proceeds. Jinan Lixa commits to referencing ICMA's Harmonized Framework for Impact Reporting (June 20
guide the selection of relevant impact indicators.

spglobalcom/ratings

v

Analyse de projet

Approfondissez votre point sur
I'écologie, la solidité sociale ou la
durabilité des catégories de projets
Utilisation des recettes.

» Shades of Green : quel role joue une
activité¢ dans la transition vers un
avenir sobre en carbone et résilient
au changement climatique ? (pour
Green & Sustainability)

» Social : analyse de la contribution
sociale (pour Social & Sustainability)

Oct. 18, 2023 5

» Alignement sur les principes

Avis sur ['alignement de la

documentation de financement sur les

principes pertinents des tiers.

+ Echelle d'alignement simplifiée
(alignée, non  alignée, alignée
conceptuellement)

+ Capacité a couvrir un plus large

éventail d'instruments, y compris les
billets de trésorerie ou les cadres de
prét durable

11



Echelle « Shades of Green » de S&P Global Ratings

Comprendre le spectre de transition avec
les nuances de vert :

Pour les projets verts, nous évaluons la
contribution du financement dans la
transition vers un avenir & faible émission de
carbone et résilient au changement
climatique (LCCR) & l'aide de notre échelle
de couleur, qui comprend l'attribution d’une
nuance de vert foncée, moyenne ou claire,
selon le cas. Le vert pale peut motiver les
pionniers et aider & reconnaitre les étapes
de transition & court terme, tandis que le vert
foncé reconnait ceux qui sont plus proches
de la fin de leur parcours de transition.

Au-dela du financement aligné sur les
principes des obligations vertes de I''CMA
ou des principes des obligations durables,
des nuances supplémentaires de jaune,
d'orange et de rouge sont également
possibles, indiquant un non-alignement.

S&P Global
Ratings

S&P Global Ratings’ Shades of Green

Assessments

Dark
green

Description

Activities that
correspond to the
long-term vision
of a LCCR future.

Example projects

Solar power

plants

Medium
green

Activities that
represent
significant steps
towards a LCCR
future but will
require further
improvements to
be long-term LCCR
solutions.

Energy
m efficient

buildings

Light
green

Activities
representing
transition steps in
the near-term that
avoid emissions
lock-in but do not
represent
long-term LCCR
solutions.

- Hybrid road
@ vehicles

Yellow

Either: activities
that do not have a
material impact on
the transition to an
LCCR future, or,
activities that have
some potential
inconsistency with
the transition to an
LCCR future, which
is tempered by
existing transition
measures.

@ Health care
LJE services

Orange

Activities that are
not currently
consistent with the
transition to a
LCCR future. These
include activities
with moderate
potential for
emissions lock-in
and risk of
stranded assets.

Conventional
steel
production

Red

Activities that are
inconsistent with, and
likely to impede, the
transition required to
achieve the long-term
LCCR future. These
are the heaviest
emitting activities with
the most potential for
emissions lock-in and
risk of stranded
assets.

Mew oil
exploration

LCCR--Low-carbon climate resilient. An LCCR future is a future aligned with the Paris Agreement; where the global average temperature increase is
held below 2 degrees Celsius (2 C), with efforts to limit it to 1.5 C, above pre-industrial levels, while building resilience to the adverse impact of
climate change and achieving sustainable outcomes across both climate and non-climate environmental objectives. Long term and near term--For
the purpose of this analysis, we consider the long term to be beyond the middle of the 21st century and the near term to be within the next decade.
Emissions lock-in--Where an activity delays or prevents the transition to low-carbon alternatives by perpetuating assets or processes (often fossil
fuel use and its corresponding greenhouse gas emissions) that are not aligned with, or cannot adapt to, an LCCR future. Stranded assets--Assets
that have suffered from unanticipated or premature write-downs, devaluations, or conversion to liabilities (as defined by the University of Oxford).
Source: S&P Global Ratings.
Copyright ® 2023 by Standard & Poor’s Financial Services LLC. All rights reserved.

En savoir plus sur I' approche Shades of Green >

12


https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-analytical-approach-shades-of-green-assessments-12770725

Attribution d'une nuance ou le climat est le principal facteur

Lorsque le risque climatique est le facteur le plus pertinent pour le réle d'une activité dans un avenir LCCR, nous
commencerons probablement par une analyse du risque climatique, basée sur la transition et I'exposition au risque

physique, puis nous ajusterons pour tout autre risque et avantage environnemental pertinent.

Exemples : Projets dont I'objectif principal est I'énergie renouvelable, le transport propre ou le captage du carbone.

Risque de transition

Risque d'obsolescence

Impact climatique

Risque physique -

Risque climatique

Facteurs holistiques (pris en compte dans tous les domaines)

Juridiction (influence des politiques et dynamique du marché)

Chaine de valeur (en amont et en aval)

Source : S&P Global Ratings.
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Modificateur

Autres risques et
avantages
environnementaux

Nuances

En savoir plus sur I' approche Shades of Green >
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Attribution d’une nuance ou d'autres facteurs environnementaux

sont le principal moteur

Lorsque d'autres facteurs environnementaux sont plus pertinents pour le réle d'une activité dans un futur LCCR, nous
commencerons probablement par une analyse des autres facteurs environnementaux, puis nous ajusterons les risques

climatiques pertinents.

Risque de transition

Risque d'obsolescence

Impact climatique

Risque physique -

Risques et avantages

Exemples : Projets dont I'objectif principal est la prévention de la
pollution, la conservation de la biodiversité ou la gestion des déchets.

Nuances

Modificateur

environnementaux

Facteurs holistiques (pris en compte dans tous

Juridiction (influence des politiques et dynamique du marché)

Chaine de valeur (en amont et en aval)

Source : S&P Global Ratings.
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Risque climatique

En savoir plus sur I' approche Shades of Green >
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SPO - Sustainability-Linked — Caractéristiques clés

Nos SPO Sustainability-Linked Financing évaluent les types de financement durable dont le produit sera utilisé a des fins
générales de I'entreprise, mais intégrent des indicateurs clés de performance mesurables et prospectifs et des objectifs de
performance en matiére de durabilité dans les caractéristiques financiéres et/ou structurelles de l'instrument.

Nous indiquons si le financement tient compte de
I'un des facteurs de durabilité les plus importants
pour I'émetteur et si les plans d'investissement de
I'émetteur sont compatibles avec un avenir Contexte de

durable. cre.
durabilité de
I'émetteur

Nous exprimons notre opinion sur la pertinence
des indicateurs clés de performance (KPI) et
I'ambition des objectifs de performance en matiére

A | d de développement durable (SPT), chacun sur une
nalyse des échelle de trois points.

KPIl et SPT

,’A la demande de I'émetteur, nous pouvons

| formuler des commentaires sur la cohérence
/ avec le Climate Transition Finance Handbook

Alignhement
avec les

I

|

I

I

I
NpiE évaIuation vIsant a déterminer si I"f‘ rincines : // (CTFH), les objectifs de développement durable
docume”t?t'or‘ ell fl'nancement est cq,nforme a P P | // (ODD) des Nations Unies, le guide du praticien
qertalns principes de Ilnance durable publiés par des | y de IICMA pour les obligations destinées a
tlgrs (par .exe".‘P,'e ' lC',V,IA’ LISLA) it eme gree : ot financer I'économie bleue durable (« obligations
directrices identifiées par I'émetteur. | /// bleues ») ou d'autres cadres externes.

| D ad Nuance des dépenses d'investissement facultatif

L——’/

. Il'évaluation peut inclure un graphique des
nuances des dépenses d'investissement et un
langage correspondant faisant référence aux
S&P Global nuances, sur la base de I'approche « Shades of

Ratings Green ». 16




SPO - Sustainability-Linked — Exemple de rapport

En plus de fournir une opinion d'alignement sur les principes et normes de marché pertinents, l'analyse SPO Sustainability-
Linked offre une opinion sur le contexte de durabilité de I'émetteur ainsi que sur la pertinence des indicateurs clés de
performance et I'ambition des SPT.

Résumé

Comprend l'avis
d'alignement, I'analyse
des indicateurs clés de
performance et de
I'analyse SPT (sur une
échelle de notation en
trois points) et un
résumé des forces, des
faiblesses et des
domaines a surveiller.

S&P Global
Ratings

rowaron oy Shades of Green

T~ Gustainabily parformance fegat. KPH—Hey porfos

Ratings
Second Party Opinion Primary contact
. . . Nama
ABC Sustainability-Linked Framework i
+I00 RN D00
MM. DD, 20YY Ististeree
mspgbaLcoem
Locatlon: [counry] Sector: [secton name]
Alignment Summary Mignad - o Concepuusyalgned - @ Noualgned - X
+ Sisainabiity nked Bond Prnciplcs, IEMA, 2024
F SUstaInaniny -1 ke | oan PTINCIPIeS, | A STASAPL WA, NI23
SRS
Relevance And Ambition Analysis Summary Ralavance Ambition
SPT/RPIT 1511 Definiion] Raleia nt Ambitious
SPI/KPIZ ST Definion] Pk nt Ambitious
SPI/RPIZ  [SPT Dennivonl L Ambitious

manco incalor, Sou Ruovanco A Ambibon Analysts for mon dalsil

Strengths

Lorem psum dolor sk MET, CONSeTamr
sed

Weaknesses

Lorem [psum dolor it amer, conseremr
sl

Areas to watch

Ipscing elitr, sed diam ¥
empoE MU Ut shore e dolon magna
VETO £05.

Lorem psum dolor i SMET, ConseTamr

pscing ellr, sed dis y p sed diam

Lempor ImadUnt ut ishore e dolors magne 1emp IMAdUNE Ut Isbore e dolors magns
V0 Con

‘LGOS B St oL G0ArS oL earebum.
St clita kasd gubergren. no sea LkimaE
SIS st

" 5 allguyam eras, soo dim VOIUPILEL AL VEND oS
1 GOCUSAM £ JUSUD 010 BOOFCS 8 6A TEbUM. 6L ACCUSAM B JUS1D dU0 KIS 21 e rabum.
16t cii ks GUBSTGTen, N0 S Lk St el kasd JUBRTEEen. nn s LRI
LS P NG 5.

L amer. |

AN S ML, CONSAUEILT SPSCIng o, sa0
iz NNy £ Empor rdun: Ut bore
at okare magre sifuyam e, sed dan
alupua

ATVEND £0% €1 ACCUSAM T JUsto duo dolores
S c o sea

L amer. | L amer. |

HOE ST T, CONBETETLT SNPSCING BUU. 500 dON SIL M. CONSAIOIU SapSCing oo, sed
s MUY elmo TEpr imadune iz nonumY SO TEmpOF redun Ut abore
Eboee e ] , seel ar gren iy :

diam volupiua. alupua

ALVErD 0% ETACCUSAM ETJUSTOOUC dDIDrEs  ATVEND £0S T SCCUSAM eTJusto duo dolores
ot [or= S o sea

I SANCELS ST | Orem IPSUm dolor sit
ames

3 L S cf
1IKIMINA SANCILS ©5E | OEM IPSUM dolor 5 kMt SIncs est | oren psum doioe st
ame ames

spgibal com/rarings

This Proguct i Not 2 credis ramng | CONFIDENTIAL ML 00, 20%Y 1

Sacond Party Opinion: ABC Sustainahbility-Linked Framework

Issuer Sustainability Context

NG S50

the (nancen

Company Description

Lorern ipsum. Loremn ipsum dolor sit an
tempor invidunt ut labore et dolore ma
sccusam et justo duo dofores et eareh
est. Loram ipsum delor sit amat. Lorem
diam nonumy eirmod tempor invidunt L
voluptua. At vero ecs et BCcusam et jus
sea takimata sanctus est Lorem ipsum

Material Sustainability

Climate transition risk

Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit &
dolore magna aliquyam est. sed diarm
pgubergren, no sea takimata sanctus e
diam nonumy eirmod tempor invidunt
justo duo dolores et ea rabum. Stet ol

Physical climate risk

Loram ipsum. Loram ipaum. Lorem ips |
labore et dolore magna aliquyam erat
kasd gubergren, no sea takimata sanc
alitr, sed diam nonumy eirmod tempol
accusam et justo dun dolores et ea re

Biodiversity and resource use

Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ips |
labore et dolora magna aliquyam erat
kasd gubergren, no sea takimata sanc
alitr, sed diam norumy sirmod tempol
BCCusam et justo duo dolores et eare

Access and affordability

Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ips |
labore et dolore magna aliquyam erat
kasd gubergren, no sea takimata sanc
alitr, sed diam nonumy eirmod tempol
BCCusam et justo duo dolores et eare

EPEIODELCONVTETINGS

an

Second Party Opinion: ABC Sustalnabllity-Linked Framework

Issuer And Context Analysis

Lorem ipsumn. Lorem ipsum. Loram ipsum dolor sit amet, consetetur sadipscing elitr, sed diam
nonumy eirmod tempor invidunt ut labore et dolore magna aliquyam erat. sed diam voluptua. At
veroens et accusam et justo duo dolores et ea reburn. Stet clita kasd gubergren, no sea takimata
sanctus est. Lorem ipsum dolor sit amet.

Lorem ipsurn dolor sit amet, consetetur sadipscing elitr, sed diam nonurmy eirmod tempar
invicdunt ut Ishore et dolore magna aliquyarm erat, sed diam voluptua. At vero aas et scousam et
Justo duo dolores et ea rebum. Stet clita kasd gubergren. no sea takimata sanctus est Lorem
ipsum dolor sit amet.

Investments

Shades of Green distribution (%)

=larkgreen = Mesdium green Light green Vellow nnge nied
_ b " e I ™
‘Souree: SAP Cloal Ratinga.

Capex activities summary

Larem ipsurn_ Larem ipsum. Loram ipsum dolor sit smet, consetetur sadipscing elitr, sad diam
nonumy eirmod tempor invidunt ut labore et dolore magna aliquyam erat. sed diam voluptua.

M Dark green
Lorem ipsum. Lorer igsum. Lorem ipsurm dalor sit amet, consetatur sadipscing elitr, sed diam

nonumy sirmed tempor invidunt ut labore et dotore magna aliquysm erat, sed diam voluptua. At
vara eos et accusam at justo duo dolores et aa rebum.

B Medium green

Stat clita kasd gubergren, no sea takimata sanchus est. Lorem ipsum dolor sit amet. Loremipsum
dolor sit amet, consetetur sadipscing eliv, sed diam nonumy eirmod tempor invidunt ut labore-

Light green
Lorem ipsurn. Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorern ipsum. Lorem ipsum dotor sit amet, consetetur

sacipscing slitr, sed diam nonwmy eirmad tempor mvicunt ut labare &t dolors magna aliquyam
arat, sed diam voluptua. At vero eos et accusam et justo dus dolores et ea rebum,

Yellow

Lorem ipsum. Lorem ipsum. Loram ipsum. Lorem ipeum. Lorem ipsum dolor sit amet, consatatur
sacipscing elitr, sed diam nonemy eirmod tempor mvidunt ut labore et dolore magna aliquyam

Orange
Larem ipsurn. Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit

ERed
Larem ipsum. Lorem ipsum. Larem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum delor sit amet.

‘spgiobal com/rarings Thits produc ks not 2 credit rang | COMFIDENTIAL

ML 00, 20VY

Contexte de durabilité de
I'émetteur

Situe le financement dans le
contexte plus large des facteurs
de durabilité les plus importants
de I'émetteur et évalue si les
indicateurs clés de performance
et les SPT tiennent compte de
I'un des facteurs de durabilité
les plus importants pour
I'émetteur.

L'évaluation peut inclure
un graphigue des
nuances des dépenses
d'investissement et un
langage correspondant
faisant référence a
l'ombrage, sur la base de
I'approche « Shades of
Green ».
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SPO - Sustainability-Linked — Exemple de rapport (suite)

En plus de fournir une opinion d'alignement sur les principes et normes de marché pertinents, I'analyse SPO intégrée liée a
la durabilité offre une opinion sur le contexte de durabilité de I'émetteur ainsi que sur la pertinence des indicateurs clés de
performance et I'ambition des SPT.

Second Party Opinion: ABC Sustainability-Linksd Framesork

Relevance And Ambition Analysis

TNIS SECTON ProvKIEs G0 ARalysis Of Whethes e IRNCing's KPS and SET5 are consISLent with s
Progress Lowards a sustnabie (e

KPI1  [efine kP

SPT1  [mefine sPT]

KP11- Relevance
R krea nt

Analytical considerations
«  Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit amet, consetetur sadipscing elitr, sed
diam nonurmy eirmod tempor invidunt ut labere et dolore magna aliquyam eral, sed diam.

+  Atveroeos et accusam et jsto duo dolores et ea rebum, Stet clita kasd gubergren, nosea
takimata sanctus est. Lorem ipsum dolor sit amet. Lorem ipsum dolor sit amet, consetetur
sadipscing slitr, sed diam nonumy eirmed tempor mvidunt ut labore et dolore magna
aliquyam erat, sed diam voluptua.

+ Atveroeos et accusam et justo duo dolores et ea reburn. Stet glits kasd gubargsen, no sea
Aakirata GaRRING egkLorem ipsum dolor sit amet

SPT1- Ambition

Ambitons

Analytical considerations

«  Overall, we consider SPT 1 as [Lorem ipsum. Larem ipsum. Lorem ipsum dolor sit amet,
consetetur sadipscing elitr, sed diam nonumy eirmod tempor invidunt ut labore et dolore
magna sliquyam erat, sed diam.

+  Atveroeos et accusam et justo duo dolores st ea rebum. Stet clita kasd gubergren, no sea
takimata sanctus est. Lorem ipsum dolor sit smet. Lorem ipsum dolor sit amet, consetatur
sacipscing slitr, sad diam nonemy eirmod tempor ividunt ut labore et dalors magna
aliquyam erat, sed diam voluptua.

SPT 1 performance and trajectory (DEFINE UNIT OF MEASURE HERE)

SE00N0 PAITY OPINON: ABC SUSTANSDINTY-LINKED FIAmewor:

Alignment Assessment

B m o the firencing Limked Bond
Principics, Sustainabiiny | nked Loam Prnciples, and Hiue Bod Guidelines]

Alignment Summary Algned - o Concepusiyalined - ©Q Nouagned - X

& Sustainabiiny-| Nk Bond PINCIPIES, ICMA, 2074
 Susainabiliny | inked Loan Principies, | MALETAGAPLMA, 2027

+* Selection of key performance indicators (KPls)

Lorem ipsum. Larem ipsumn. Lorem ipsum dolor sit amet, consatetur sadipscing litr, sed diam nanumy simed tempor invidunt
ut labore at dolore magna aliquyam erat, sed diam voluptua. At vero ece et acousam et justa due dolores et ea rebum. Stat clita
kasd gubargran, no sea takimata sanctus est. Lorem ipsum dolor sit smet

Fstovarn A Rt Anbysts

+" Calibration of sustainability performance targets (SPTs)

Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit amet, consatetur sadipscing elitr, sed dism nonumy airmod tempar invidunt
ut labore et dolore magna aliquyam erat, sad diam voluptua. At vero e0s et accusam et jsto duo dolores et ea rebum. Stet clita
kasd gubergren, no sea takimata sancius est. Lorem ipsum dolor sit amet. Lorem ipsum dalor sit amet, consetetur sadipscing
elitr, sed diam nonumy eirmod tempor invidunt ut abore et dolore magna aliquyam erat, s2d diam voluptua.

Ratiwarcs Ar

+* Instrument characteristics

Lorem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit amet, consatetur sadipscing elitr, sed dism nonumy eirmod tempar invidurt
ut labore et dolore magna aliquyam erat. sed diam voluptua. At vero eos et accusam et justo duo dolores et ea rebum. Stet clita
kasd gubergren, no sea takimata sanctus est. Lorem ipsum dolor sit amet. Lorem ipsum dolor sit amet, consetetur sadipscing
elitr, sed diam nonumy eirmod tempor invidunt ut |abore et dolore magna aliquyam erat, sed diam voluptua.

+ Reporting

Lovem ipsum. Lorem ipsum. Lorem ipsum dolor sit amet, consetetur sadipscing elitr, sed dism nonumy sirmod tempor invidunt
ut labore et dolore magna aliquyam erat, sed diam voluptua. At vero ecs et accusam et justo duo dolores et ea rebum, Stet clita
kasd pubergren, no se takimata sanctus ast. Lorem ipsum dolor sit amet. Loram ipsum dolor sit amet, consetatur sadipscing
alitr, sad diam nonumy eirmod tempar invidunt ut labore et dolore magna aliquyam erat, sed diam voluptua. Atvero sos st

Alignement sur les principes

Notre évaluation visant a déterminer si la
documentation du financement est conforme
a certains principes et lignes directrices en
matiére de finance durable publiés par des
tiers et identifiés par I'émetteur.

Analyse de la pertinence et de
I'ambition
Nous exprimons notre opinion sur la pertinence des

—” indicateurs clés de performance (KPI) et I'ambition

des objectifs de performance en matiére de

durabilité (SPT).

* Notre évaluation de la pertinence est notre point
de vue sur le lien étroit entre un indicateur clé de
performance et ce que nous considérons comme
les facteurs de durabilité les plus importants de
I'émetteur.

* Notre évaluation de I'ambition vise a déterminer
si la réalisation du SPT représente une

Acwad perirmance mm=—- SPTUajecuoyond TIpens ==——— [OFTICNAL benchmsriq accusam et justo duo dolores et ea rebum, Stet clita kasd gubergren, no sea takimata sanctus est Lorem ipsurm dolor sit amet.
- amélioration significative de la performance de
e < R T o _ ['émetteur en matiére de durabilité et si elle est
a Lorem |psum.lu'em|psum.l.urem ipsum. Lu(emlusumdulgl_sll _ame(.Fuﬂ&e[e{uraadlpsclr\gell_[r.seddamnonumyelrmcd . .. .
- 200 - p— i . p— j— P 0z e tempor imadunt ut lahore. Please note, our second party opinion is not itself a post-issuance review. Compatlble avec |a transruon vers un avenir
" durable.
SPEIODALCOM/TETINGS TIS PIOOUCT 15 NOT 3 CRedn [amng | CONFIDENTIAL SpEIODAL EOMUTATINS In MO CrRm T L
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» Nous prenons en compte la trajectoire
d'avancement représentée par le SPT ainsi que
le plan de mise en ceuvre de I'entité (représenté
par le graphique du rapport).
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